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REGULAMENTO

FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ/MF n° 20.584.638/0001-24

CAPITULO |
DO FUNDO E DO PUBLICO ALVO

Artigo 12 - O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO, doravante designado simplesmente FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, constituido sob
a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracdo, é regido pelo presente
Regulamento, Lamina de Informacdes Essenciais e Formuladrio de Informag¢Ges Complementares e
pelas disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo 12 - O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS ¢é destinado a investidores pessoa fisica em
geral, nos termos da Instrucdo da Instrugdo CVM n2 555/14 (“ICVM 555/14”), respeitando os limites
de concentracao por emissor e por modalidade de ativo determinados nas instrucdes aplicaveis.

Paragrafo 22 - As aplicacGes no FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, da GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC, podendo ocorrer perda parcial ou total do capital investido.

CAPITULO II
DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 22 - O objetivo do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS é proporcionar aos condéominos ganhos
de capital através de operacgdes, preponderantemente em debéntures de infraestrutura, que incorrem
em risco de crédito, atendam aos critérios de elegibilidade previstos na Lei n2 12.431/2011 (“Ativos
de Infraestrutura”) e cumpram o critério de sele¢do da GESTORA, que por sua vez, atendem os termos
e diretrizes deste Regulamento, Lamina de Informagdes Essenciais e Formuldrio de Informagdes
Complementares, a fim de proporcionar uma rentabilidade superior ao do Certificado de Depdsito
Interfinanceiro - CDI, observado ainda o disposto no Artigo 32 deste Regulamento e na

regulamenta¢do em vigor.

Paragrafo 12 - O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS tem como benchmark de performance superar

o retorno do indice do Certificado de Depésitos Interfinanceiro - CDI.

Paragrafo 22 - O objetivo de retorno do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS n3do constitui, sob
qualquer hipdtese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte do ADMINISTRADOR ou da
GESTORA, sendo apenas um objetivo a ser perseguido pelo ADMINISTRADOR e pela GESTORA.
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Paragrafo 32 - As decisdes sobre investimentos do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS s3o baseadas
em analise fundamentalista e monitoramento de mercados, contando a GESTORA com um
departamento de andlise e pesquisa independente, composto por uma equipe que da o suporte
necessdrio para a tomada de decisGes. O processo de decisdo de investimentos estd baseado na
analise dos fundamentos que determinam as tendéncias do cendrio internacional e o comportamento
dos mercados globais, seguido de uma profunda analise do quadro doméstico (atividade econdémica,
taxa de juros, cambio, implicagdes setoriais e aspectos politicos). Além disso, é feita uma meticulosa
avaliacdo fundamentalista de empresas (situacdo gerencial, societaria, liquidez dos papéis), a fim de
definir a alocacao dos recursos, setores de concentracdo e sele¢cdo dos ativos. A estrutura decisoria da
GESTORA é integrada por um comité de gestdo e um comité de crédito que definem, em consonancia
com este Regulamento, Lamina de InformagBes Essenciais e Formuldrio de Informagoes
Complementares, as estratégias de atuacdo, os limites e as politicas de investimento do FATOR
DEBENTURES INCENTIVADAS.

Artigo 32 - O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, buscando alcancar o objetivo estabelecido no
Artigo anterior, investira seus recursos, observando-se sempre os limites fixados na regulamentacdo

em vigor, nos seguintes ativos financeiros:
I CDB (Certificado de Depdsito Bancario);
1. CDBV (Certificado de Depdsito Bancario Vinculado);
Ill.  Cédulas de Debéntures;

IV.  Cotas de FIDC (Fundos de Investimento em Direitos Creditérios) ou cotas de FICFIDC (Fundos
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios);

V.  Cotas de Fundos de Investimento de indice, desde que negociadas em bolsa de valores ou em
mercados de balcdo organizado;

VI. Cotas de Fundos de Investimento ou Cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento regulamentados pela ICVM 555/14;

VIl.  CRA (Certificado de Recebivel do Agronegdcio);
VIII. Crédito Securitizados de responsabilidade do Tesouro Nacional;
IX.  CRI(Certificado de Recebivel Imobilidrio);

X. Debéntures;

XI. Debéntures conversiveis em acgdes;
XIl. Derivativos, incluindo operagdes de futuros, NDF, termo, opcdes e swap;
X1, DPGE (Depésitos a Prazo com Garantia Especial);

XIV. LC (Letra de Cambio);
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XV. LF (Letra Financeira) sénior;

XVI. LF (Letra Financeira) subordinada;
XVII. Nota Comercial, NP (Nota Promisséria) ou Commercial Paper;
XVIIl.  Operagdes compromissadas lastreadas em Titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do

Banco Central do Brasil;
XIX. Outros titulos de emissdo de instituicdes financeiras;
XX. RDB (Recibo de Depésito Bancario); e
XXI. Titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil.

Artigo 42 - De acordo com os termos previstos na Lein2 12.431/2011, exclusivamente para fins fiscais,
o FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS devera conter, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) de
seu patrimonio liquido em Ativos de Infraestrutura, apds os primeiros 180 (cento e oitenta) dias e até
0 22 (segundo) ano, ambos os prazos contados da data da primeira integralizacdo de cotas do FATOR
DEBENTURES INCENTIVADAS.

Paragrafo 12 - Observado o Paragrafo acima, apds o 22 (segundo) ano contado da data da primeira
integralizacdo de cotas do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, a carteira deste devera ser composta
por, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) de seu patrimoénio liquido em Ativos de Infraestrutura.

Paragrafo 22 - O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS podera deixar de cumprir os limites previstos
neste Artigo sem que o referido descumprimento cause impacto ao tratamento tributdrio favoravel
aplicavel aos cotistas e ao FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, desde que, em um mesmo ano-
calendario, os referidos limites ndo sejam descumpridos (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias

consecutivos ou alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas.

Paragrafo 32 - Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos neste Artigo, em um mesmo ano-
calendario, conforme previsto na Lei n? 12.431/11, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias
consecutivos ou alternados ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham
a ser distribuidos aos cotistas a partir do dia util imediatamente posterior a data do referido
descumprimento serdo tributados na forma do Paragrafo Terceiro do Artigo 35 deste Regulamento.

Paragrafo 42 - Caso os limites previstos neste Artigo sejam restabelecidos e devidamente cumpridos
pelo FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, podera ser readmitido, a partir do 12 (primeiro) dia util do
ano-calendario imediatamente subsequente, tratamento tributario aplicavel aos cotistas e ao FATOR
DEBENTURES INCENTIVADAS, conforme previsto na Lei n® 12.431/11.

Paragrafo 592 - O(s) percentual(is) referido(s) neste Artigo deve(m) ser cumprido(s) diariamente, com
base no patriménio liquido do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS do dia util imediatamente

anterior.
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Paragrafo 62 — O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS obedecerd ao limite de no minimo 80%
alocados em Titulos e/ou valores mobiliarios de Renda Fixa, diretamente ou sintetizados via
derivativos.

Artigo 52 - O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS obedecerd, com base em seu patrimonio liquido,
aos limites de concentracgao por ativos financeiros constantes abaixo:

b)

d)

b)

a)

b)

Até 20% (vinte por cento) do patriménio liquido do fundo, para o conjunto dos seguintes
ativos:

Cotas de FIDC (Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios) ou cotas de FICFIDC (Fundos
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios);

Cotas de Fundos de Investimento de indice, desde que negociadas em bolsa de valores ou em
mercados de balcdo organizado;

Cotas de Fundos de Investimento ou Cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento regulamentados pela ICVM 555/14;

Cotas de Fundos de Investimento ou Cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento regulamentados pela ICVM 555/14 e destinados exclusivamente a
investidores qualificados; e

Outros ativos financeiros ndo previstos nos Incisos Il e Ill deste Artigo.

Dentro do limite de que trata o Inciso |, até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do
fundo, para o conjunto dos seguintes ativos:

CDBV (Certificado de Depdsito Bancario Vinculado); e

Cotas de Fundos de Investimento ou Cotas de Fundos de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento regulamentados pela ICVM 555/14 e destinados exclusivamente a
investidores profissionais.

N3o ha limite de concentracdo por modalidade de ativo financeiro para o investimento em:

Contratos derivativos, exceto se referenciados nos ativos listados nos incisos | e Il;

Debéntures, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta
publica;

Operacdes compromissadas lastreadas em Titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do
Banco Central do Brasil;

Titulos de emissdo do Tesouro Nacional e/ou do Banco Central do Brasil;

Valores mobilidrios diversos daqueles previstos no Inciso |, desde que objeto de oferta publica
registrada na CVM.
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Paragrafo 12 - Os limites estabelecidos no presente Artigo deverdo respeitar, cumulativamente, aos
definidos no Artigo 42, que deliberam sobre o enquadramento tributario em acordo com a Lei n?
12.431/11.

Paragrafo 22 - O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS podera aplicar mais de 50% (cinquenta por
cento) do seu patrimdnio liquido em ativos de crédito privado, estando, portanto, sujeito ao risco de
perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos
ativos integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencdo, liquidacdo, regime de
administracdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis

pelos ativos do fundo.

Paragrafo 32 - Através do portfélio do préprio FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS e de eventuais
fundos de investimento investidos por ele, o FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS pode ter exposicao
a estratégias que utilizam derivativos e alavancagem e que podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a
consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir prejuizos do FATOR
DEBENTURES INCENTIVADAS.

Paragrafo 42- O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS poderad realizar operacdes nos mercados de
derivativos, direta ou indiretamente, que gere exposicdo superior a | (uma) vez o respectivo
patrimdnio liquido.

Paragrafo 42 - E vedado ao FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS:
l. Aplicagdes em ativos no exterior.

Paragrafo 52 - O valor das posicdes do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS em contratos derivativos
serd considerado no célculo dos limites estabelecidos neste Regulamento, cumulativamente, em
relacdo ao emissor do ativo subjacente e a contraparte, quando s e tratar de derivativos sem garantia
de liquidagdo por camaras ou prestadores de servigos de compensac¢do e de liquidagdo.

Paragrafo 62 - Para os fins deste Regulamento, entendem-se como opera¢des nos mercados de

n o«

derivativos aquelas realizadas nos mercados “a termo”, “futuro”, “swap” e “opgdes”.

Paragrafo 72 - A verificacdo da representatividade das operacdes do FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS nos mercados de derivativos tomarda por base o valor nominal dos contratos, em se
tratando de operacgGes “a termo”, “futuro” e de “swap”, e o preco de liquidagdo das operacdes, em
se tratando de “opg¢des”.

Artigo 62 - O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS obedecera, com base no seu patriménio liquido,
aos limites de concentragao por emissor de ativos financeiros constantes abaixo:

I.  Até 10% (dez por cento) do patrimoénio liquido do fundo quando o emissor for companhia

aberta;

II.  Até 10% (dez por cento) do patriménio liquido do fundo quando o emissor for fundo de

investimento;
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. Até 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do fundo quando o emissor for companhia

fechada; e
V. Ndo havera limites quando o emissor for a Unido Federal.

Paragrafo 12 - Ativos de crédito emitidos por entidades financeiras, que contem com a cobertura do
Fundo Garantidor de Crédito - FGC, desde que seja respeitado o limite de cobertura, serdo
classificados como ativos de baixo risco de crédito.

Paragrafo 22 - O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS ndo podera investir seus recursos em ativos
financeiros de emissdao do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de empresas a eles ligadas.

Paragrafo 32 - O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS poderd investir seus recursos em até 20% (vinte
por cento) em cotas de fundos de investimento e em cotas de fundos de investimentos em cotas de
fundos de investimento regidos pela ICVM 555/14 e administrados e/ou geridos pelo
ADMINSITRADOR, pela GESTORA ou por empresas a eles ligadas com limite maximo de 10% (dez por
cento) do patrimonio liquido do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS por fundo investido.

Paragrafo 42 - O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS poderd livremente realizar operagdes que
tenham como contraparte o ADMINISTRADOR, a GESTORA, empresas a eles ligadas ou fundos e/ou
carteiras de investimento por eles administrados e/ou geridos, devendo manter, por 5 (cinco) anos,
registro segregado que documente tais operacdes.

Paragrafo 52 - Para efeito de calculo dos limites estabelecidos no caput:

I.  Considerar-se-a controlador o titular de direitos que assegurem a preponderancia nas
deliberacdes e o poder de eleger a maioria dos administradores, direta ou indiretamente;

Il.  Considerar-se-a emissor a pessoa fisica ou juridica, o fundo de investimento e o patrimonio
separado na forma da lei, obrigados ou co-obrigados pela liquidagao do ativo financeiro;

Ill.  Considerar-se-do coligadas duas pessoas juridicas quando uma for titular de 10% (dez por
cento) ou mais do capital social ou do patriménio da outra, sem ser sua controladora;

IV.  Considerar-se-ao como de um mesmo emissor os ativos financeiros de responsabilidade de
emissores integrantes de um mesmo grupo econdmico, assim entendido o composto pelo
emissor e por seus controladores, controlados, coligados ou com ele submetidos a controle
comum; e

V. Considerar-se-do submetidas a controle comum duas pessoas juridicas que tenham o mesmo
controlador, direto ou indireto, salvo quando se tratar de companhias abertas com ac¢des
negociadas em bolsa de valores em segmento de listagem que exija no minimo 25% de ag¢des

em circula¢gdo no mercado.

Paragrafo 62 - Os percentuais referidos neste Artigo devem ser cumpridos diariamente, com base no
patriménio liquido do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS do dia util imediatamente anterior.

SAC 0800-7707229 sac@fator.com.br | OUVIDORIA 0800-7732867 | Carta Rua Dr Renato Paes de Barros 1017 - 12° andar
fator.com.br



fator

Artigo 72 - Os ativos financeiros integrantes da carteira do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS
devem estar devidamente custodiados, registrados em contas de depdsito especificas, abertas
diretamente em nome do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, em sistemas de registro e de
liguidacdo financeira de ativos autorizados pelo Banco Central do Brasil ou em instituicGes autorizadas
para a prestacdo de servicos de custédia pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

Paragrafo 12 - Excetuam-se do disposto no caput deste Artigo as aplicacdes do FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS em cotas de fundos de investimento e em cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento.

Paragrafo 22 - As operacdes do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS em mercados de derivativos
podem ser realizadas tanto naqueles administrados por bolsas de valores ou por bolsas de
mercadorias e futuros quanto nos de balcdo, desde que devidamente registradas nos sistemas de
registro e liquidacdo financeira referidos no caput deste Artigo.

Paragrafo 32 - As operagdes do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS em derivativos devem ser feitas
com aqueles que contem com liquidacdo financeira, ou sejam objeto de contrato que assegure ao
fundo o direito de sua alienacdo antes do vencimento, com garantia de instituicdo financeira ou de
sociedade seguradora, observada, neste ultimo caso, regulamentacdo especifica da Superintendéncia
de Seguros Privados - SUSEP.

Paragrafo 42 - Em funcdo da composicdo da sua carteira, o FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS
classifica-se de acordo com a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM como “Renda Fixa” em termos
de categoria.

Paragrafo 52 - Em funcdo da composicdo da sua carteira, o FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS
classifica-se de acordo com a ANBIMA como “Renda Fixa” em termos de classe de ativo, “Duracdo
livre” em termos de categoria e “Crédito Livre” em termos de subcategoria.

Artigo 82 - N3o obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e da GESTORA em colocar em prdatica a
politica de investimento delineada neste capitulo e na manutencdo de sistemas de monitoramento de
risco, as aplicacdes do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, por sua prépria natureza, estardo sempre
sujeitas a flutuagGes de mercado e riscos de crédito, havendo sempre a possibilidade de oscilagGes
superiores as estimativas utilizadas por esses sistemas, podendo ocasionar distanciamentos e perdas
representativas de seu patrimonio, inclusive perda total ou parcial do capital investido.

CAPITULO Il
DOS FATORES DE RISCO E DA POLITICA DA ADMINISTRACAO DE RISCO

Artigo 9° - O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS esta sujeito, principalmente, aos seguintes tipos e
fatores de riscos:
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l. Risco de Contraparte: Consiste no risco das contrapartes dos ativos financeiros que integram
a carteira ndo cumprirem com suas obrigacdes por ocasido da liquidacdo das operacdes com
o FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS;

1. Risco de Mercado: Os valores dos ativos financeiros e derivativos integrantes da carteira do
FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS e/ou dos fundos investidos sdo suscetiveis as oscilagdes
decorrentes das flutua¢des de precos e cota¢des de mercado, bem como das taxas de juros e
dos resultados de seus emissores. Nos casos em que houver queda do valor destes ativos, o
patrimonio liguido do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS poderd ser afetado
negativamente;

[l Risco de Crédito: Os ativos e modalidades operacionais do FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS estdo sujeitos ao risco de crédito de seus emissores e contrapartes, isto é,
existe a possibilidade de atraso e do ndo recebimento dos juros e do principal desses ativos e
modalidades operacionais. Caso ocorram esses eventos, FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS
podera (i) ter reduzida a sua rentabilidade, (ii) eventualmente, sofrer perdas financeiras até o
limite das operacdes contratadas e nao liquidadas e (iii) ter de provisionar valorizagdo ou
desvalorizacdo de ativos;

V. Risco de Derivativos: A distorcdao do preco entre o derivativo e o seu ativo objeto, pode
ocasionar no aumento da volatilidade do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem
como provocar perdas patrimoniais aos cotistas;

V. Risco de Liquidez: O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS podera investir em ativos que
apresentam baixa liquidez em func¢do do seu prazo de vencimento ou das caracteristicas
especificas do mercado em que sdo negociados. Desta forma, existe a possibilidade do FATOR
DEBENTURES INCENTIVADAS ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos ao resgate de
cotas solicitado pelos cotistas nos prazos estabelecidos no Regulamento ou nos montantes
solicitados. A falta de liquidez pode, ainda, provocar a venda de ativos com descontos
superiores aqueles observados em mercados liquidos. Por fim, em vista da possibilidade de
aplicacdo em cotas de fundos de investimento e de cotas de fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento, o FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS podera conter um risco de
descasamento em termos de liquidez entre os seus ativos e passivos. Isto ocorre, pois os
fundos de investimento e os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
investidos pelo FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS poderdo apresentar como regra um
prazo de pagamento de resgate superior ao do préprio FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS;

VI. Risco de Mercado: O valor dos ativos que integram a carteira do FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutua¢des de pregos e cotagbes
de mercado, podendo em caso de queda do valor dos ativos, fazer com que o patrimonio do
FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS seja afetado de forma negativa. A referida queda pode
ser tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos
e/ou indeterminados;
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Risco Decorrente da Concentragao da Carteira: O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS
poderd estar exposto a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores. Tal
concentragdo pode afetar o desempenho do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS;

Risco Legal (Orgdo Regulador): A eventual interferéncia de érgdos reguladores no mercado,
como o Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM podem impactar
os precos dos ativos ou os resultados das posicdes assumidas; e

Risco Sistémico: A conjuntura econdmica doméstica ou internacional pode afetar o mercado
resultando em alteragGes nas taxas de juros e cdmbio, nos precos dos papéis e nos ativos em
geral. Tais variacoes podem afetar o desempenho do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS.

Artigo 102 - Além dos riscos constantes dos incisos acima, o FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS
também estd sujeito aos seguintes riscos adicionais, relacionados ao investimento em ativos de

crédito privado:

Risco de Disponibilidade dos Ativos de Infraestrutura: Esta relacionado a inexisténcia ou
insuficiéncia de oferta destes ativos em condicGes aceitaveis, e a critério da GESTORA, que
atendam a politica de investimento do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, o que podera
limitar as oportunidades de investimento do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, podendo
acarretar o desenquadramento da carteira em relacdo aos critérios de limites minimos de
alocacdo em Ativos de Infraestrutura;

Risco de Pré-Pagamento ou Amortizagao Extraordindria: Os Ativos de Infraestrutura poderao
conter em seus documentos constitutivos cldusulas de pré-pagamento ou amortizacao
extraordinaria, podendo acarretar o desenquadramento da carteira em relacdo aos critérios
de concentragao;

Risco de Rebaixamento de Rating: Um eventual rebaixamento em classificagdes de risco
obtidas com relacdo aos ativos de crédito privado e/ou o respectivo emissor podera afetar
negativamente o preco e/ou a liquidez desses ativos no mercado secundario;

Risco Relacionado ao Projeto de Infraestrutura: Estd atrelado aos projetos que lastreiam a
emissdo dos Ativos de Infraestrutura, os quais estdo sujeitos a determinados riscos inerentes
aos segmentos de atuacdo, tais como ao atraso ou falha em sua conclusdo, longo prazo de
maturagdo, entre outros, que podem causar um efeito material adverso sobre o projeto, seu
fluxo de caixa e, consequentemente, sobre os emissores dos Ativos de Infraestrutura; e

Risco Tributario: Embora as regras tributdrias aplicaveis aos fundos de investimentos e fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento focados na alocacdo de Ativos de
Infraestrutura estejam vigentes desde a criacdo da Lei n® 12.431/2011, existe o risco de tal lei
ser modificada no contexto de uma eventual reforma tributaria, bem como em virtude de
novo entendimento acerca da legislagdo vigente, sujeitando o FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS e/ou seus cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.
Adicionalmente, existe a possibilidade do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS nao conseguir
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atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n2 12.431/2011, de forma que, caso isso
ocorra, deixara de ser aplicada as aliquotas tributdrias conforme descritas no Artigo 35.

Artigo 11 - O ADMINISTRADOR controla os riscos de mercado, de liquidez e o risco proveniente do
uso de derivativos por parte da GESTORA.

Paragrafo 12 - O risco de mercado é controlado através de métodos quantitativos simulados por
software especifico, enquanto que os demais riscos sdao gerenciados através da utilizacdo de
ferramentas desenvolvidas internamente, dentro dos padrdes e exigéncias da drea de Risco e
Compliance do ADMINISTRADOR.

Paragrafo 22 - Para o monitoramento do risco de mercado, o Valor a Risco (“VaR”) do FATOR
DEBENTURES INCENTIVADAS é calculado diariamente utilizando-se de técnicas estatisticas atuais de
forma a estimar a perda financeira possivel para um dia levando-se em conta a posi¢ao atual do FATOR
DEBENTURES INCENTIVADAS e que o comportamento do mercado sera semelhante ao que ocorreu
no passado recente. Outra abordagem utilizada na afericdo do risco da carteira do FATOR
DEBENTURES INCENTIVADAS ¢ o Stress Test, uma técnica que visa analisar o impacto na carteira do
FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS de variagdes extremas nos precos dos ativos e derivativos. Esta
abordagem de andlise tem por objetivo preservar o patriménio do FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS em situacdes de mercado consideradas atipicas, que embora difiram do padrdo
estatistico histérico, podem estar dentro do espectro de possibilidades consideradas pontuais pela
Area de Risco e Compliance do ADMINISTRADOR.

Paragrafo 32 - Os investimentos do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS estdo sempre sujeitos a
flutuacdes e riscos de mercado. Os sistemas de monitoramento de risco utilizados pelo
ADMINISTRADOR s3o baseados em estatisticas e projecdes de cenarios baseados em analises macro
e microeconémicas, que podem ndo capturar todos os possiveis movimentos e impactos que os ativos
componentes da carteira do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS podem sofrer. O sistema visa assim
monitorar e antecipar-se aos riscos a que a carteira do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS esta
sujeita, mas ndo pode elimina-los.

Paragrafo 42 - Para o monitoramento do risco de liquidez do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS é
utilizado pela Area de Risco e Compliance do ADMINISTRADOR um sistema proprietario. O sistema
desenvolvido internamente contempla a captura de informacdes de negociacdo didria dos ativos no
mercado e o célculo de liquidez da carteira do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS em relagdo ao
volume didrio de negdcios. Diariamente sdo calculados os percentuais do patrimonio liquido, que o
FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS consegue transformar em caixa até o prazo de liquidacdo de
resgate do fundo a partir da zeragem de suas posi¢cdes a mercado. Estes percentuais sao calculados
com base em estimativas de liquida¢do financeira para cada um dos ativos da carteira do FATOR
DEBENTURES INCENTIVADAS. As estimativas de liquidagdo sdo revisadas mensalmente com base nas

informacgdes do volume didrio de negdcio para cada classe de ativo.

Paragrafo 52 - N3do é possivel assegurar ou de qualquer forma garantir que o FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS atingira seu objetivo de desempenho, bem como que perdas superiores ao valor de
exposicdo a risco ndo ocorrerdo, em razao dos riscos e fatores mencionados neste Regulamento,
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Lamina de InformacGes Essenciais e Formulario de Informacdes Complementares. Desta forma, o
ADMINISTRADOR e a GESTORA ndo poderdo, em qualquer hipdtese, ser responsabilizados pelo nao
alcance do objetivo de desempenho do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, tampouco pela eventual
depreciacdo de seus ativos que impliquem em perda parcial ou total dos recursos pelos cotistas.

Paragrafo 62 - O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS utiliza estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem
resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas
superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais
para cobrir o prejuizo do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS.

Paragrafo 72 - N3o obstante a diligéncia do ADMINISTRADOR e da GESTORA, o fundo estd sujeito a
risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de eventos que acarretem o nao
pagamento dos ativos financeiros integrantes de sua carteira, inclusive por forca de intervencao,
liguidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial dos
emissores responsdveis pelos ativos do fundo.

CAPITULO IV
DA ADMINISTRACAO

Artigo 12 - O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS é administrado pelo BANCO FATOR S.A., com sede
na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n21.017, 112 e 122 andares, Bairro Itaim Bibi, S3o Paulo - SP, inscrito
no CNPJ/MF sob o n° 33.644.196/0001-06, credenciado na Comiss3o de Valores Mobilidrios - CVM em
30/05/1997 através do Ato Declaratério n? 4.341, doravante abreviadamente designado
ADMINISTRADOR.

Paragrafo 12 - O ADMINISTRADOR do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, observadas as limitagOes
da legislagdo pertinente, tera poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do
FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS e para exercer os direitos inerentes aos ativos financeiros e as
modalidades operacionais que integrem a carteira, delegando a GESTORA a acdo de comparecer e

votar em Assembleias Gerais ou especiais.

Paragrafo 22 - A administracdo do fundo compreende o conjunto de servicos relacionados direta ou
indiretamente ao funcionamento e a manuten¢do do fundo, que podem ser prestados pelo préprio
ADMINISTRADOR ou por terceiros por ele contratados em nome do fundo, de acordo com politica
propria para a contratagao de prestadores de servigos, que contém os requisitos e diretrizes basicas
para tal e que se encontra devidamente registrada no 6rgao autorregulador.

Paragrafo 32 - O ADMINISTRADOR e cada prestador de servico contratado respondem perante a
Comissao de Valores Mobilidrios - CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por seus proprios
atos e omissdes contrarios a legislacdo vigente, a este Regulamento, e as disposi¢cdes regulamentares

aplicaveis.
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Artigo 13 - A gestdo da carteira do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS ¢ atribuida a FAR - FATOR
ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n2 1.017, 112
andar, Bairro Itaim Bibi, S30 Paulo - SP, inscrita ho CNPJ/MF sob o n?2 01.861.016/0001-51,
devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM para exercer a atividade de
administracdo de carteiras em 18/07/1997, através do Ato Declaratério n? 4.407, doravante
abreviadamente designada GESTORA, permanecendo com o ADMINISTRADOR todas as
responsabilidades legais e regulamentares vigentes.

Paragrafo 12- Os servicos de tesouraria, de controle, processamento e custddia ativos financeiros e
de escrituracdo da emissdo e resgate de cotas do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS sao
contratados junto ao ITAU UNIBANCO S.A., com sede na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n?
100 - Torre Itausa, na Cidade e Estado de S3o Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob o n? 60.701.190/0001-
04, credenciado pela Comissdao de Valores Mobiliarios - CVM para exercer estas atividades através do
Ato Declaratério n2 990 de 06/07/1989, doravante abreviadamente designado CUSTODIANTE, sem
prejuizo das responsabilidades legais e regulamentares do ADMINISTRADOR, o qual poderd submeter
a substituicdo do CUSTODIANTE a apreciacdo da Assembleia geral de cotistas, observado o disposto
no Capitulo XI abaixo.

Paragrafo 22 - AGESTORA comparecera e exercera o direito de voto nas Assembleias Gerais Ordinarias
(AGO) e Extraordinarias (AGE) dos ativos e fundos de investimento em que o FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS detenha participacdes, de acordo com politica de exercicio de direito de voto em
Assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais as matérias relevantes
obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da GESTORA em
Assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de
voto, e encontra-se disponivel, em sua versdo integral no sitio na rede mundial de computadores:
www.fator.com.br.

Paragrafo 32 - O ADMINISTRADOR viabilizara a GESTORA, quando solicitado, o instrumento de
mandato nos termos da legislacdo aplicavel em vigor, a fim de que sejam atendidos os objetivos do
Paragrafo supra.

Paragrafo 42 - Na auséncia de manifestacdo da GESTORA, o exercicio de voto e comparecimento em
Assembleia serd de responsabilidade do ADMINISTRADOR.

Paragrafo 52 - Os servicos de auditoria serdo contratados junto a DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
AUDITORES INDEPENDENTES, localizada a Rua José Guerra, 127, Bairro Chacara Santo Antdnio, Sdo
Paulo - SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 49.928.567/0001-11.

CAPITULO V
DA REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR E DA GESTORA

Artigo 14 - O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS pagara taxa de administracdo correspondente ao
percentual anual fixo de 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento ao ano) sobre o valor do
patrimonio liquido do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS.
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Paragrafo 19 - Essa remuneragdo sera calculada na base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos) da percentagem referida no caput deste Artigo, sera calculada e provisionada por dia util como
despesa do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS e paga mensalmente, até o 32 (terceiro) dia util do
més subsequente aquele a que se referir.

Paragrafo 22 - A taxa de administracdo acima estabelecida engloba a remuneragdo do
ADMINISTRADOR, da GESTORA e dos demais prestadores de servicos do FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS, nas formas e prazos entre eles ajustados, excetuados aqueles cujos encargos sdo de
responsabilidade do préprio FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, conforme estabelecido neste

Regulamento e na regulamentagdo em vigor.

Paragrafo 32 - Além da taxa de administracdo referida no caput deste Artigo, considerada como a taxa
de administragao minima, poderao incidir ainda sobre o FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, caso o
FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS venha a investir seus recursos em cotas de fundos de
investimento, as taxas de administracdo cobradas por tais fundos, podendo o FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS, nessa hipdtese, incorrer em uma taxa de administracdo correspondente a até 1,00%
(um por cento ao ano) sobre o valor do patrimonio liquido do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS,
considerada como a taxa de administragao maxima.

Paragrafo 42 - Incidirdo ainda sobre o FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS as taxas de performance
e de qualquer outra natureza cobradas pelos fundos de investimento e fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento junto aos quais o FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS
eventualmente aplique seus recursos.

Paragrafo 52 - Incidird ainda sobre o FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, a taxa de custddia, cobrada
mensalmente pelo CUSTODIANTE, no valor maximo correspondente a até 1,00% a.a. (um por cento
ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, considerada
como a taxa de custddia maxima.

Artigo 15 - Ndo serd cobrada taxa de ingresso ou de saida e performance no FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS.

CAPITULO VI
DO PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 16 - Entende-se por patrimonio liquido do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS a soma
algébrica do disponivel mais o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo 12 - Os rendimentos da carteira do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS referentes a
dividendos ou juros sobre capital préprio ou outros rendimentos advindos de ativos que integrem a
sua carteira ndo serdo distribuidos, mas incorporados a cota do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS
no dia em que disponibilizados ao FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS.
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Paragrafo 22 - Para efeito da determinagdo do valor da carteira, serdo observadas as normas e os

procedimentos previstos na regulamentagao em vigor.

CAPITULO VI
DA EMISSAO E COLOCACAO DAS COTAS

Artigo 17 - As cotas do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS correspondem a fracdes ideais desse e
serdo escriturais e nominativas.

Paragrafo 12 - A qualidade de condémino caracteriza-se pela inscricdo do nome do titular no registro
de cotistas do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS.

Paragrafo 22 - E indispensavel, por ocasido do ingresso do cotista no FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS, a formalizacdo e entrega de Termo de Adesdo, devidamente assinado, no qual o
cotista:

l. Ateste que teve acesso aos termos deste Regulamento, da Lamina de Informacgdes Essenciais
e do Formuldrio de InformagGes Complementares; e

1. Tem ciéncia:

a) Da inexisténcia de qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que

possam ser incorridas pelo fundo;

b) De que a concessdo de registro para a venda de cotas do fundo ndo implica, por parte
da CVM, garantia de veracidade das informacGes prestadas ou de adequacdo do
Regulamento, Lamina de Informag¢des Essenciais e Formuldrio de Informagdes
Complementares do fundo a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do
fundo ou de seu ADMINISTRADOR, GESTORA e demais prestadores de servicos;

c) De que as estratégias de investimento do fundo podem resultar em perdas superiores
ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo; e

d) Dos fatores de risco relativos ao fundo.

Paragrafo 32 - Em caso de impossibilidade do investidor entregar o Termo de Adesao original assinado
no momento da aplicagao, o Termo de Adesdo podera ser enviado por fax, devendo ser o original
entregue em seguida, observado ainda o disposto no Paragrafo 22 do Artigo 20.

Paragrafo 42 - A adesdo de que tratam o Pardgrafo 29 acima poderd ser efetuada, ainda, por meio
eletronico, através de sistemas que venham a ser disponibilizados pelo ADMINISTRADOR para tanto.

Paragrafo 52 - Admite-se a transferéncia de cotas do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS apenas nas
hipdteses previstas na regulamentacdo em vigor.
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Paragrafo 62 - A subscricdo de cotas do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS com integralizagdo em

dinheiro obedecera aos seguintes valores minimos:
e Aplicacdo minima inicial: RS 1.000,00 (um mil reais).
e Aplicacdes minimas adicionais: RS 1.000,00 (um mil reais).
e Saldo minimo de investimento: RS 1.000,00 (um mil reais).

Paragrafo 72 - A subscricdo de cotas do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS deverad ser solicitada,
por meio apropriado, ao ADMINISTRADOR, em sua sede ou agéncias, até as 14h00min para que tenha
validade para o mesmo dia.

Artigo 18 - As cotas do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS terdo seu valor calculado diariamente,
exceto em dias ndo Uteis, com base nos valores dos ativos financeiros componentes de sua carteira
no fechamento do dia.

Paragrafo Unico - Sera considerado dia util, para fim de emiss3o e/ou colocacdo de cotas, quando n3o
ocorrer feriado estadual ou municipal na praca da sede do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do
CUSTODIANTE.

Artigo 19 - Na emissdo das cotas sera utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva
disponibilidade dos recursos (DO) confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR.

Paragrafo 12 - As aplicagdes em cotas do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS devem ser efetuadas
em moeda corrente nacional por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) no dmbito do
Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

Paragrafo 22 - £ facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas aplicagdes no
FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos
investidores e cotistas atuais.

Paragrafo 32 - O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS admite a realizagdo de aplicagdes de forma
conjunta. Os co-titulares serdo considerados soliddrios perante o ADMINISTRADOR e o préprio fundo,
sendo certo que cada um, de per si, e sem anuéncia do outro, poderd exercer todos os direitos
inerentes a condicdo de cotista. Fica, ainda, estipulado, que as aplicacGes deverdo ser provenientes
de conta-corrente bancaria conjunta titulada por ambos os co-titulares, bem como os resgates sé
serdo enviados para conta-corrente que ostente esta mesma caracteristica.

CAPITULO VIII
DO RESGATE DAS COTAS

Artigo 20 - As cotas do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS ndo tém prazo de caréncia para efeito de

resgate.
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Paragrafo 12 - Sera considerado dia util, para fim de resgate, quando nao ocorrer feriado estadual ou
municipal na praca da sede do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do CUSTODIANTE.

Paragrafo 22 - Os pedidos de resgates de cotas do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS por cotistas
gue tenham enviado seus respectivos Termo de Adesdo por fax no momento da aplicacao, conforme
descrito no Paragrafo 22 do Artigo 17, somente poderdo ser efetuados apds o recebimento pelo
ADMINISTRADOR, em sua sede, do Termo de Adesao original, devidamente assinado pelo respectivo
cotista e pelo co-titular, se for o caso.

Paragrafo 32 - O resgate de cotas do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS obedecera aos seguintes
valores minimos:

e Resgate minimo: RS 1.000,00 (um mil reais).
e Saldo minimo de investimento: RS 1.000,00 (um mil reais).

Paragrafo 42 - O resgate de cotas do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS devera ser solicitado, por
meio apropriado, ao ADMINISTRADOR, em sua sede ou agéncias, até as 14h00min para que tenham
validade para o mesmo dia.

Artigo 21 - A data da conversado das cotas, ou seja, a data da apuracdo do valor das cotas para fim de
pagamento dos resgates serd a do 302 (trigésimo) dia corrido do recebimento do pedido de resgate
pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo 12 - O pagamento do resgate devera ser efetuado no 12 (primeiro) dia Gtil subsequente a
data de conversdo do recebimento do pedido de resgate pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo 22 - Os resgates de cotas do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS devem ser efetuadas em
moeda corrente nacional por meio de Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED) no ambito do Sistema
de Pagamentos Brasileiro (SPB).

Paragrafo 32 - Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FATOR
DEBENTURES INCENTIVADAS, inclusive em decorréncia de pedidos de resgate incompativeis com a
liqguidez existente ou que possam implicar em alteracdo do tratamento tributdario do FATOR
DEBENTURES INCENTIVADAS ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes Uultimos, o
ADMINISTRADOR podera declarar o fechamento do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS para a
realizagdo de resgates, observado o disposto na regulamentagao em vigor.

CAPITULO IX
DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 22 - As demonstracdes financeiras do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS serdo auditadas
anualmente por Auditor Independente registrado na Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.
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Artigo 23 - O exercicio social do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS tem duragdo de 01 (um) ano,

sendo o seu encerramento em 31 de margo.

CAPITULO X
DA PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Artigo 24 - O ADMINISTRADOR ¢é obrigado a divulgar imediatamente, através de correspondéncia,
canal eletrénico ou através da rede mundial de computadores a todos os cotistas e de comunicacao
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da Comissdo de Valores Mobilidrios
- CVM, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo ou aos
ativos integrantes da sua carteira.

Paragrafo 12 - O FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS utilizard meios eletrénicos de comunicagao
relativamente as suas informacdes, no endereco eletronico do ADMINISTRADOR, disponivel no
Formulario de Informagdes Complementares do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS ou outra forma
de disponibilizacdo, nos termos da legislacado vigente, inclusive no que diz respeito as convocacdes,
deliberacdes e comunicados das Assembleias Gerais. O cotista que desejar receber por meio fisico
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo ou aos ativos
integrantes da sua carteira, precisa notificar o ADMINISTRADOR através do Termo de Adesdo do
FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS.

Paragrafo 22 - O cotista que desejar receber por meio fisico qualquer ato ou fato relevante ocorrido
ou relacionado ao funcionamento do fundo ou aos ativos integrantes da sua carteira, precisa notificar
o ADMINISTRADOR através do Termo de Adesdao do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS.

Artigo 25 - O ADMINISTRADOR do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS estd obrigado a:

I.  Disponibilizar a Lamina de Informagdes Essenciais e o Formuldrio de Informacdes
Complementares aos cotistas do Fundo, nos termos do Artigo 41 da ICVM 555/14;

Il.  Disponibilizar as informagdes do fundo, inclusive as relativas a composi¢ao da carteira, no
minimo nos termos do Artigo 59 da ICVM 555/14 com a redacdo dada pelas alteracGes
posteriores no tocante a periodicidade, prazo e teor das informagdes, de forma equanime
entre todos os cotistas;

[l. Disponibilizar, na sede do ADMINISTRADOR, as informa¢Ses do FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS, inclusive as relativas a composicdo da carteira, mensalmente, no prazo de até
10 (dez) dias apds o encerramento do més a que se referirem, que poderdo ser objeto de

solicitagdo pelos meios estabelecidos no Artigo 33 deste Regulamento;

V. Disponibilizar o material de divulgacdo, quando necessario e nos termos da legislacdo em
vigor, contendo as principais informacdes e caracteristicas do fundo para os futuros cotistas

antes de seu ingresso no fundo;
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V. Divulgar, diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS;

VL. Divulgar, em lugar de destaque na sua pagina na rede mundial de computadores e sem
protecdo de senha, o material de divulgacdo atualizado, quando necessario e nos termos da
legislagdo em vigor;

VII. Remeter aos cotistas dos fundos a demonstracdo de desempenho do fundo até o ultimo dia
util de fevereiro de cada ano; e

VIII. Remeter mensalmente aos cotistas o extrato de conta contendo:
a) Data de emissdo do extrato da conta;
b) Nome do cotista;
c¢) Nome do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS e o nimero de seu registro no CNPJ;
d) Nome, endereco e nimero de registro do ADMINISTRADOR no CNPJ;

e) O telefone, o correio eletrénico e o endereco para correspondéncia do servico de
atendimento ao cotista;

f) Rentabilidade do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS auferida entre o ultimo dia util
do més anterior e o ultimo dia Util do més de referéncia do extrato; e

g) Saldo e valor das cotas no inicio e no final do periodo e a movimentacgdo ocorrida ao
longo do mesmo.

Paragrafo 12 - O demonstrativo da composi¢ao da carteira poderd omitir a identificagdo e quantidade
das operagdes em curso, registrando somente o valor e sua percentagem sobre o total da carteira por
um prazo de até 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse prazo ser
excepcionalmente prorrogado uma Unica vez, com base em fundamentagdo aprovada pela Comissdo
de Valores Mobiliarios - CVM.

Paragrafo 22 - Caso o cotista ndo deseje receber o extrato mencionado no Inciso VIII acima, devera
declarar na sua ficha cadastral.

Paragrafo 32 - Caso as informagdes constantes do demonstrativo de composicao e diversificagdo da
carteira do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS referido no Inciso Il acima venham a ser
disponibilizadas a qualquer dos cotistas em periodicidade inferior aquela estabelecida, serdo
colocadas a disposi¢cdo dos demais cotistas na mesma periodicidade.

Paragrafo 42 - Caso o ADMINISTRADOR divulgue informacg&es referentes a composicdo da carteira do
FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS a terceiros que nao sejam prestadores de servicos para cujas
atividades se faca necessdria a referida divulgacdo, 6rgdos reguladores, autorreguladores ou
entidades de classe a que associado, em periodicidade inferior aquela estabelecida no Inciso Il acima,
as informacdes serdo colocadas a disposicdo dos cotistas na mesma periodicidade.
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Paragrafo 52 - O demonstrativo de composicdo e diversificagdo da carteira referido no Inciso Il acima
devera refletir, no minimo, a quantidade, espécie e valor dos ativos financeiros e demais modalidades
operacionais que a integram, o valor e sua percentagem sobre o total da carteira, destacando as
aplicagcbes em fundos de investimento administrados e/ou geridos pelo ADMINISTRADOR, pela
GESTORA ou por empresas a eles ligadas.

Paragrafo 62 - O ADMINISTRADOR colocara as demonstracdes financeiras do FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS a disposicao de qualquer interessado que as solicitar no prazo méximo de 90 (noventa)
dias apds o encerramento do exercicio social.

CAPITULO XI
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 26 - Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:
I.  Aalteracdo da politica de investimento do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS;
Il. A alteracdo deste Regulamento;
lll. A alteracdo do prazo de duragdo do fundo;
V. A demonstracdo contdbil apresentada pelo ADMINISTRADOR;

V. A fusdo, a incorporacdo, a cisdo, a transformacdo ou a liquidacdo do FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS;

VI. A substituicio do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do FATOR
DEBENTURES INCENTIVADAS; e

VII. O aumento das taxas de remuneragao.

Paragrafo Unico - O Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral,
sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, de adequag¢do a normas legais ou
regulamentares ou ainda em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR, da
GESTORA ou do CUSTODIANTE do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, tais como alteracdo na razdo
social, endereco e telefone, devendo o ADMINISTRADOR encaminhar correspondéncia ao cotista
informando sobre as referidas alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da data em que
tiverem sido implementadas.

Artigo 27 - A convocacdao da Assembleia Geral deve ser feita por correspondéncia eletrénica
encaminhada a cada cotista ou por eles acessados por meio de canal eletrénico do ADMINISTRADOR,
nos temos do Paragrafo 22 do Artigo 10 da ICVM 555/14 ou por meio fisico, quando expressamente

solicitado pelo cotista no momento da assinatura no Termo de Adesdo do Fundo.
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Paragrafo 12 - A convocagdo de Assembleia Geral deverd enumerar, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja
matérias que dependam de deliberacdo da Assembleia.

Paragrafo 22 - A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia,
no minimo, da data de sua realizagao.

Paragrafo 32 - Da convocagdo devem constar, obrigatoriamente, forma, dia, hora e local em que sera
realizada a Assembleia Geral.

Paragrafo 42 - O aviso de convocac¢do deve indicar o local onde o cotista pode examinar os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia.

Paragrafo 52 - A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta de convocagao.

Artigo 28 - Anualmente a Assembleia Geral devera deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do
FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do
exercicio social.

Paragrafo 12 - Caso ocorram divergéncias relevantes entre os valores apresentados na demonstracao
de desempenho e aqueles que teriam sido calculados para o mesmo periodo com base nas
demonstracdes contdbeis auditadas, o ADMINISTRADOR enviard uma demonstracao retificadora aos
cotistas em até 15 (quinze) dias Uteis da remessa do parecer dos auditores independentes para a
Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.

Paragrafo 22 - A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo 30
(trinta) dias apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstra¢des contdbeis auditadas relativas ao
exercicio encerrado.

Paragrafo 32 - A Assembleia Geral a que comparecerem todos os cotistas podera dispensar a
observancia do prazo estabelecido no Paragrafo anterior, desde que o faga por unanimidade.

Artigo 29 - Além da Assembleia prevista no Artigo anterior, o ADMINISTRADOR, a GESTORA, o
CUSTODIANTE ou cotista ou grupo de cotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do
total de cotas emitidas, poderdo convocar a qualquer tempo Assembleia Geral de Cotistas, para
deliberar sobre ordem do dia de interesse do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS ou dos cotistas.

Paragrafo Unico - A convocagdo por iniciativa da GESTORA, do CUSTODIANTE e de cotistas sera
dirigida ao ADMINISTRADOR, que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, realizar a convocagdo da Assembleia Geral as expensas dos requerentes, salvo se a
Assembleia Geral assim convocada deliberar em contrario.

Artigo 30 - A Assembleia Geral se instalara com a presenca de qualquer nimero de cotistas, e as

deliberagGes serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota 1 (um) voto.
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Paragrafo 12 - Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas do FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS inscritos no registro de cotistas na data da convocacdo da Assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Paragrafo 22 - Os cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo ADMINISTRADOR antes do inicio da Assembleia, observado o disposto no
Regulamento.

Artigo 31 - Todas as deliberacGes da Assembleia poderdo ser tomadas mediante processo de consulta
formal, sem necessidade de reunido dos cotistas.

Artigo 32 - Ndao podem votar nas Assembleias Gerais do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS o
ADMINISTRADOR e a GESTORA, os socios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR e da
GESTORA, empresas ligadas ao ADMINISTRADOR e a GESTORA, seus sécios, diretores, funcionarios e
os prestadores de servicos do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, seus soécios, diretores e
funcionarios, salvo na hipdtese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas.

Artigo 33 - O resumo das decisdes da Assembleia Geral devera ser enviado a cada cotista no prazo de
até 30 (trinta) dias apds a data de sua realizacdo, podendo ser utilizado para tanto o extrato de conta

gue for enviado mensalmente.

Paragrafo Unico - Caso a Assembleia Geral seja realizada nos tltimos dez dias do més, a comunicagdo
de que trata o caput poderd ser efetuada no extrato de conta relativo ao més seguinte.

CAPITULO Xl
DOS ENCARGOS

Artigo 34 - Constituirdo encargos do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, além da remuneracdo de
que trata o Capitulo V deste Regulamento, as seguintes despesas, que |he poderdo ser debitadas pelo
ADMINISTRADOR:

l. Despesas com correspondéncia de interesse do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS,

inclusive comunicagdes aos cotistas;

1. Despesas com custddia e liquidacdo de operagdes com ativos financeiros e modalidades

operacionais;

Il Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com certificados ou

recibos de depdsito de ativos financeiros;

V. Despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicdo e publicacdo de

relatdrios previstos na legislacdo em vigor;

V. Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do FATOR
DEBENTURES INCENTIVADAS pela GESTORA ou por seus representantes legalmente
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constituidos, em Assembleias Gerais das companhias nas quais o FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS detenha participagao;

VI. Emolumentos e comissdes pagas por operacdes do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS;

VII. Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenacgdo imputada ao FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, se for o caso;

VIII. Honorarios e despesas do auditor independente;

IX. Parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente diretamente de
culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administracao no exercicio de suas respectivas
fungoes; e

X.  Taxas, impostos ou contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacgdes do FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS, correm por conta do ADMINISTRADOR, devendo ser por ele contratados.

CAPITULO XIII
DA TRIBUTACAO

Artigo 35 - O ADMINISTRADOR e a GESTORA, ao aplicar o disposto no Regulamento no tocante a
politica de investimento do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS, buscardo perseguir o tratamento
tributario aplicavel na forma da legislacdo em fungdo do disposto no Artigo 32 da Lein? 12.431/11 em
vigor e incorrera nas seguintes aliquotas conforme o prazo das respectivas aplica¢des:

I. 0% (zero por cento) quando:
a) Auferidos por pessoa fisica; e

b) Pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicBes estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional, exceto em pais que ndo
tribute a renda ou que a tribute a aliquota mdaxima inferior a 20% (vinte por cento).

1. 15% (quinze por cento) quando se tratar de investidor pessoa juridica.

Paragrafo 12 - Os cotistas dispostos na Alinea B dos Incisos | e Il sujeitam-se a incidéncia do imposto

sobre a renda exclusivamente na fonte (IRRF).

Paragrafo 22 - Ndo obstante os esforcos da GESTORA, ndo ha garantia de que o FATOR DEBENTURES
INCENTIVADAS recebera o tratamento tributario previsto na Lei n® 12.431/11.
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Paragrafo 32 - Na hipétese de descumprimento dos limites previstos na Lei n2 12.431/11, em um mesmo
ano-calendario, (i) por periodo superior a 90 (noventa) dias consecutivos ou alternados ou (ii) em mais de
3 (trés) ocasibes distintas, os rendimentos auferidos pelos cotistas a partir do dia util imediatamente
posterior a data do referido descumprimento estardo sujeitos as seguintes aliquotas:

l. 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento), em aplicagdes com prazo até 180 (cento e oitenta)
dias;

Il 20,0% (vinte por cento), em aplicacdes com prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias a 360
(trezentos e sessenta) dias;

Il. 17,5% (dezessete virgula cinco por cento), em aplicacbes com prazo de 361 (trezentos e
sessenta e um) dias a 720 (setecentos e vinte) dias; e

V. 15,0% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Artigo 36 - O ADMINISTRADOR e a GESTORA tém o firme propdsito de perseguir o tratamento
tributdrio para fundos de longo prazo. No entanto, ndo existe garantia de que tal tratamento tributario
serd sempre aplicdvel FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS devido a possibilidade de ser reduzido o
prazo médio de sua carteira. Caso, por qualquer motivo, deixe de ser aplicavel o tratamento tributario
dispensado aos fundos de investimento considerados de “longo prazo” para fins tributdrios, os
rendimentos auferidos pelos cotistas com as aplicagdes no FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS se
sujeitardo as aliquotas de:

l. 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento), em aplicacdes com prazo até 6 (seis) meses; e
Il 20,0% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo acima de 6 (seis) meses.

Paragrafo 12 - Os rendimentos auferidos com aplicagdes resgatadas entre o 12 (primeiro) e o 292
(vigésimo nono) dia contado da data da aplicacdo respectiva estardo sujeitos ainda a incidéncia da
aliquota regressiva do imposto sobre operacgdes financeiras - IOF, na forma da regulamentacdo em
vigor.

Paragrafo22 - Como ndo ha garantia de que o FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS terda o
tratamento tributario previsto na Lei n? 12.431/11, fica expressamente ressalvado que a ocorréncia
de alteracdo nas aliquotas a que o aplicador esta sujeito, ainda que provoque um 6nus para o cotista,
ndo poderd ser entendida ou interpretada como ato de responsabilidade do ADMINISTRADOR e/ou
da GESTORA, tendo em conta que a gestdo da carteira e, com efeito, suas repercussdes fiscais, dao-
se em regime de melhores esforgos, e como obrigacdo de meio, pelo que o ADMINISTRADOR e a
GESTORA ndo garantem aos cotistas do FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS qualquer resultado,
mesmo que de natureza fiscal.
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CAPITULO XIV
DISPOSICOES FINAIS

Artigo 37 - O ADMINISTRADOR mantera em funcionamento servico de atendimento aos cotistas nos
dias uteis, das 10h00min as 18h00min horas, na sua sede social a Rua Renato Paes de Barros, n? 1.017,
129 andar, Bairro Itaim Bibi, S3o Paulo - SP, CEP 04530-001, ou através dos telefones (11) 3049-9135,
ou através do endereco eletronico fundosfator@fator.com.br.

Paragrafo Unico - Cabera ao servigo de atendimento aos cotistas descrito no caput a prestacio de
informacgbes sobre resultados do fundo em exercicios anteriores assim como outras informacdes
relevantes referentes a exercicios anteriores tais como demonstracdes contabeis, relatérios do
ADMINISTRADOR e demais documentos elaborados ou divulgados.

Artigo 38 - Fica eleito o foro da cidade de Sado Paulo, Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de
qualquer outro, o mais privilegiado que possa ser, para quaisquer acdes nos processos judiciais
relativos ao FATOR DEBENTURES INCENTIVADAS ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

S3do Paulo, 22 de outubro de 2018.

BANCO FATOR S.A.
Administrador do Fundo
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